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Umrechnungsformel, m gegeben
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Magic Cube Ubersicht
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Bewertung mit Replikation
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Martingalwahrscheinlichkeit BBM
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Risikoneutralbewertung

o= (1 ) B0 68)
Risikoneutralbewertung
Y= oy EO0) (59)
Risikoneutralbewertung
Vi = ﬁEP(VH-I) (60)
Auszahlungsprofil (Call/Put)
Cr = max{Sr— K,0} (61)
Pr = max{K — S7,0} (62)
ZPBBM - Replikationsgleichungen
Mi(u)(1+7) + A (u)Sa2(u,u) = Xo(u,u)  (63)
My(u)(1+7) + Ay (w)Sa(u,d) = Xo(u,d)  (64)

Xi(u) = My(u) + Ar(w)Si(u)  (65)

My(d)(1+7) + Ai(d)S2(d, u) = Xa(d,u)  (66)

My(d)(1+7) + Ay(d ) (d, d) = Xa(d,d)  (67)
X1(d) = My (d) + A1(d)Si(d)  (68)
Mo(1+7) + AgSi(d) = X1(d) (70)

Xo = My + ApSy (71)

Entscheidungen unter Risiko

Sicherheitsidquivalent ¢(P), Risikoprimie o(PP)

u(c(P)) = EF (u) = U(P) = /udIP’ (72)
o(P) = m(P) — c(P) (73)
Approximation Arrow-Pratt
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Koeffizient der absoluten und der relativen
Risikoaversion
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Optimales Portfolio
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Bewertungsgleichung, stochastischer Diskont-
faktor
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pu-o-optimale Portfolio
Erwartete Rendite und Varianz
ER)=w'pu, V(R) = w! ' Zw (83)
Global Varianzminimales Portfolio
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W= Ty (84)
Grenzhyperbel
A — 2By + Cp
2 _ W W
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A = 'Sy, B=p’s1,c=1"x"11
Varianzminimales Portfolio (ohne Geld-
markt)
w* =X 'MB 4", mit (86)
M o= (1) (87)
o= (" (88)
B = M's"'M (89)
Portfoliorendite und Sharpe-Quotient
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O Rw
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(92)
(1—a)RS + aE(R™™) = p*, (93)
__W-R
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w* =aw'® (95)
V(RY) = o®V(R™) (96)
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